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FONDS DE REVENU FIXE 2.0 ALGONQUIN 
Notes aux états f inanciers intermédiaires 

Pour le semestre clos le 30 juin 2026 (non audité) 
 
 

 

 
Le Fonds de revenu f ixe 2.0 Algonquin (le « Fonds ») est une f iducie de fonds commun de placement 

alternative constitu®e en vertu des lois de la province dôOntario aux termes dôune d®claration de fiducie 

principale datée du 20 août 2019, qui peut être modif iée de temps à autre (la « déclaration de f iducie »). 

Le Fonds a commencé à exercer des activités le 9 décembre 2019. Le siège social du Fonds est situé 

au 161 Bay Street, Suite 1230, Toronto (Ontario)  M5J 2S1. 

 
Algonquin Capital Corporation agit à titre de f iduciaire (le « f iduciaire ») du Fonds. Le f iduciaire est une 

soci®t® constitu®e en vertu des lois de la province dôOntario. Le fiduciaire agit ®galement ¨ titre de 

gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille (le « gestionnaire ») du Fonds. Le gestionnaire est 

chargé de la gestion du Fonds. Valeurs mobilières TD Inc. (« VMTDI ») agit à titre de courtier principal 

et de dépositaire (« courtier principal ») du Fonds. 

 
Lôobjectif de placement du Fonds est de g®n®rer un rendement total positif ¨ long terme et de pr®server 

le capital. Le gestionnaire cherchera ¨ atteindre lôobjectif de placement du Fonds en investissant 

principalement dans des titres de créance et des instruments productifs de revenu de gouvernements, 

de soci®t®s et dôinstitutions financi¯res des pays d®velopp®s, ainsi que dans des contrats d®riv®s ¨ 

des f ins de placement ou de couverture. Le Fonds peut également investir dans des titres de créance 

convertibles, des titres ¨ revenu fixe dôorganismes gouvernementaux ou dôorganismes supranationaux, 

des titres à taux variable, des f iducies, des obligations et des prêts de sociétés, des fonds négociés en 

bourse (« FNB »), des sociétés en commandite et des actions privilégiées. Le Fonds gère ses positions 

acheteur et vendeur afin de r®duire lôincidence de la volatilit® du march® sur son portefeuille de 

placements. Le Fonds peut conclure des opérations de prêt, de mise en pension et de prise en pension 

de titres af in de gagner un revenu supplémentaire. Le Fonds peut également chercher à obtenir une 

exposition semblable ¨ un placement direct dans des titres ¨ revenu fixe ¨ lôaide de d®riv®s de cr®dit 

et de taux dôint®r°t. 

 
Le Fonds est assujetti à certaines restrictions et pratiques contenues dans la législation sur les valeurs 

mobilières, dont le Règlement 81-102 (« Règlement 81-102 »), qui visent notamment à faire en sorte 

que les placements des fonds communs de placement soient diversif iés et relativement liquides et que 

les fonds communs de placement soient gérés de façon adéquate. Le gestionnaire entend gérer le 

Fonds conformément à ces restrictions et pratiques ou obtenir une dispense auprès des autorités en 

valeurs mobili¯res avant de mettre en îuvre tout changement. Le texte qui suit pr®sente une 

description des dispenses que le Fonds a obtenues relativement aux exigences du Règlement  81-102 

ou une description de lôactivit® dôinvestissement g®n®rale. 
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FONDS DE REVENU FIXE 2.0 ALGONQUIN 
Notes aux états f inanciers intermédiaires (suite) 

Pour le semestre clos le 30 juin 2026 (non audité) 
 

 

 

1. Mode de présentation (suite)  : 

 
c) Monnaie fonctionnelle et conversion des monnaies étrangères : (suite) 

 

La juste valeur des placements libellés en monnaies étrangères a été convertie en dollars 

canadiens au taux de change en vigueur à la clôture de la période. Les prof its et les pertes  

de change réalisés à la vente de placements sont inclus au poste « Prof it net réalisé sur la 

vente de placements, compte tenu des écarts de conversion » dans les états du résultat 

global. Les prof its de change latents sur les actifs détenus par le Fonds et les passifs du 

Fonds sont inclus au poste « Variation nette de la moins-value latente des placements » 

dans les états du résultat global. 

 

2. Informations sur les méthodes comptables significatives  : 

 
Les paragraphes suivants résument les méthodes comptables signif icatives du Fonds  : 

 

a) Instruments f inanciers : 

 
i) Classement : 

 
Le Fonds classe ses placements ¨ titre dôactifs financiers et de passifs financiers ¨ la 
JVRN. 

 
Les placements du Fonds sont gérés et leur performance est évaluée en fonction de la 

juste valeur. Le portefeuille de placements nôest ni d®tenu afin dôen percevoir des flux de 

trésorerie contractuels ni détenu à la fois af in de percevoir des f lux de tréso rerie 

contractuels et de vendre des actifs f inanciers. Le Fonds se concentre principalement  

sur les informations sur la juste valeur et utilise ces informations pour évaluer la 

performance des actifs et prendre des décisions. 

 
Tous les autres actifs f inanciers et passifs f inanciers, sauf  les parts rachetables, sont 

évalués au coût amorti et sont classés comme évalués au coût amorti. Les parts 

rachetables sont évaluées au prix de rachat et sont considérées comme un montant 

résiduel. 

 



FONDS DE REVENU FIXE 2.0 ALGONQUIN 
Notes aux états f inanciers intermédiaires (suite) 

Pour le semestre clos le 30 juin 2026 (non audité) 
 

 

 
2. Informations sur les méthodes comptables significatives (suite)  : 

 

 
ii) Comptabilisation et évaluation initiale : 

 
Les actifs f inanciers et les passifs financiers à la JVRN sont initialement comptabilisés à 

la date de la transaction, soit la date à laquelle le Fonds devient une partie aux 

dispositions contractuelles de lôinstrument. ê compter de cette date, les profits et les 

pertes provenant de variations de la juste valeur des actifs et des passifs sont 

comptabilisés dans les états du résultat global.  

 
Les autres actifs f inanciers et passifs f inanciers sont comptabilisés à la date à laquelle 

ils ont été générés. 

 
Les actifs f inanciers et les passifs f inanciers à la JVRN sont initialement évalués à la 

juste valeur et les co¾ts dôop®rations sont comptabilis®s dans les ®tats du r®sultat global. 

Les actifs f inanciers et les passifs f inanciers qui ne sont pas à la JVRN sont initialement 

®valu®s ¨ la juste valeur major®e des co¾ts dôop®rations directement attribuables ¨ 

lôacquisition ou ¨ lô®mission. 

 
Les m®thodes comptables utilis®es par le Fonds pour lô®valuation de la juste valeur de 

ses placements et de ses dérivés sont identiques à celles utilisées pour évaluer la valeur 

liquidative aux f ins des transactions avec les porteurs de parts.  

 
Les actifs f inanciers sont décomptabilisés lorsque les droits contractuels sur les f lux de 

tr®sorerie li®s ¨ lôactif financier arrivent ¨ expiration ou que le Fonds transf¯re lôactif 

f inancier et la quasi-totalité des risques et avantages inhérents à la propri®t® de lôactif ¨ 

une autre entité. Le Fonds décomptabilise les passifs financiers uniquement lorsque ses 

obligations sont ®teintes, quôelles sont annul®es ou quôelles arrivent ¨ expiration. 

 
iii) Évaluation des placements : 

 
La juste valeur correspond au prix qui serait re­u ¨ lôoccasion de la vente dôun actif ou 

pay® pour le transfert dôun passif dans le cadre dôune transaction conclue ¨ des 

conditions normales entre des intervenants du march®, ¨ la date dô®valuation sur le 

principal marché ou, en son absence, sur le marché le plus avantageux auquel a accès 

le Fonds ¨ cette date. La juste valeur dôun passif tient compte du risque de non-

exécution. 

 

Le Fonds ®value la juste valeur dôun instrument en utilisant le cours de lôinstrument sur 

un march® actif, lorsquôil est disponible. Un march® est consid®r® comme actif si des 

transactions pour lôactif ou le passif sont r®alis®es ¨ une fr®quence suffisante et avec un 

volume suf f isant pour fournir de façon continue des informations sur les cours.  



FONDS DE REVENU FIXE 2.0 ALGONQUIN 
Notes aux états f inanciers intermédiaires (suite) 

Pour le semestre clos le 30 juin 2026 (non audité) 
 

 

 
2. Informations sur les méthodes comptables significatives (suite)  : 

 

La juste valeur des swaps sur défaillance de crédit est déterminée selon les cours 

disponibles aupr¯s de services dô®valuation ind®pendants (par exemple, Bloomberg, 

CanDeal), et la juste valeur des contrats de change ¨ terme est d®termin®e ¨ lôaide des 

taux de change ¨ terme cot®s ¨ la date de pr®sentation de lôinformation financi¯re, tels 

quôils sont obtenus aupr¯s dôune source ind®pendante. Les contrats ¨ terme 

standardisés sont évalués sur la base de la dif férence entre le prix du contrat à la date 

de lôop®ration et le prix de r¯glement ¨ la date dô®valuation. 

 

La juste valeur des actifs f inanciers et des passifs f inanciers négociés sur des marchés 

actifs (comme les titres négociables) est fondée sur le cours de clôture des marchés. Le 

Fonds utilise soit le dernier cours, soit les cours fournis par des services dô®valuation 

ind®pendants pour les actifs et passifs financiers lorsque ces cours sôinscrivent dans 

lô®cart acheteur-vendeur du jour. Dans les cas où le dernier cours ou le cours fourni ne 

sôinscrit pas dans lô®cart acheteur-vendeur, le gestionnaire détermine le point de lô®cart 

acheteur-vendeur qui est le plus représentatif  de la juste valeur compte tenu des faits et 

circonstances en cause de cet actif  f inancier ou de ce passif  f inancier.  

 
La juste valeur des contrats de change à terme est établie en fonction des taux de 

change ¨ terme cot®s ¨ la date de cl¹ture, obtenus dôune source ind®pendante. 

 
b) Coût des placements : 

 
Le coût des placements correspond à la somme payée pour chaque titre et est déterminé 

selon la méthode du coût moyen, compte non tenu des commissions et autres coûts 

dôop®rations du portefeuille. 

 
c) Co¾ts dôop®rations : 

 
Les commissions et autres co¾ts dôop®rations sont des co¾ts diff®rentiels qui sont 

directement attribuables ¨ lôacquisition, ¨ lô®mission ou ¨ la cession dôun placement, ce qui 

comprend les honoraires et les commissions versés aux mandataires et aux consei llers, les 

prélèvements des organismes de réglementation et des bourses des valeurs mobilières, 

ainsi que les droits et les taxes de transfert. Les commissions et autres co¾ts dôop®rations 

du portefeuille sont comptabilisés à titre de charges aux états du résultat global. 



FONDS DE REVENU FIXE 2.0 ALGONQUIN 
Notes aux états f inanciers intermédiaires (suite) 

Pour le semestre clos le 30 juin 2026 (non audité) 
 

 

 
2. Informations sur les méthodes comptables significatives (suite)  : 

 

 
d) Autres actifs et passifs f inanciers : 

 
Les souscriptions à recevoir, les montants à recevoir du courtier et les intérêts et dividendes 

à recevoir sont classés et évalués au coût amorti. Le montant à payer au courtier, les 

cr®diteurs et charges ¨ payer, les int®r°ts et frais dôemprunt ¨ payer sur les placements 

vendus à découvert, les f rais de gestion à payer, les rachats à payer et les distributions  à 

payer sont classés et évalués au coût amorti. Les passifs f inanciers sont généralement réglés 

dans les 12 mois suivant lô®mission. Les autres actifs et passifs financiers sont ¨ court terme 

et sont comptabilisés au coût amorti, qui se rapproche de la juste valeur. 

 

e) Actif  net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par série et par part  : 
 

Lôactif net attribuable aux porteurs de parts rachetables dôune s®rie de parts donn®e est ®tabli 

en calculant la valeur de sa quote-part dans les actifs et les passifs communs à toutes les  

séries du Fonds, moins les passifs du Fonds attribuables uniquement  à cette série. Les 

charges directement liées à une série sont imputées directement à cette série. Les produits, 

les prof its et les pertes réalisés et latents sur les placements et les autres charges sont 

répartis proportionnellement entre les séries selon lôactif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables relatif  de chaque série. 

 

Pour chaque part du Fonds vendue, le Fonds reçoit un montant égal à la valeur liquidative 

par part ¨ la date de la vente, qui est inclus dans lôactif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables. Les parts sont rachetables au gré du porteur à leur valeur liquidative à la date 

de rachat. Pour chaque part rachetée, la valeur liquidative attribuable aux porteurs de parts 

rachetables est diminuée de la valeur liquidative par part à la date du rachat.  

 

Les parts rachetables sont ®valu®es ¨ la valeur actuelle de lôactif net du Fonds et sont 

consid®r®es comme une tranche r®siduelle de lôactif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables. 

 

Étant donné les séries de parts actuellement émises, et puisque les dif férentes séries ne 

possèdent pas des caractéristiques identiques, les parts rachetables sont classées dans les 

passifs f inanciers. 

 

Lôactif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par s®rie, est calcul® en divisant 

lôactif net attribuable aux porteurs de parts rachetables dôune s®rie donn®e de parts par le 

nombre total de parts de cette série en circulation à la clôture de la période. 

  



FONDS DE REVENU FIXE 2.0 ALGONQUIN 
Notes aux états f inanciers intermédiaires (suite) 

Pour le semestre clos le 30 juin 2026 (non audité) 
 

 

 

2. Informations sur les méthodes comptables significatives (suite)  : 
 

 
f ) Augmentation de lôactif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par s®rie et par part : 

 

Lôaugmentation de lôactif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par s®rie et par 

part, est fond®e sur lôaugmentation de lôactif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

attribué à chaque série de parts, divisée par le nombre moyen pondéré de parts en circulation 

de cette série au cours de la période. 

 

g) Transactions de placement et comptabilisation des produits  : 
 

Les produits dôint®r°ts aux fins de distribution pr®sent®s aux ®tats du r®sultat global 

repr®sentent lôint®r°t au taux nominal re­u par le Fonds et ils sont comptabilis®s selon la 

m®thode de la comptabilit® dôengagement. Le Fonds nôamortit pas les primes versées ou les 

escomptes re­us ¨ lôachat de titres ¨ revenu fixe, sauf en ce qui a trait aux obligations ¨ 

coupon zéro, qui sont amorties selon le mode linéaire.  

 

Le prof it réalisé (la perte réalisée) sur la vente de placements compte tenu des écarts de 

conversion et la plus-value (moins-value) latente des placements sont déterminés selon la 

m®thode du co¾t moyen. Le co¾t moyen ne comprend pas lôamortissement des primes ou 

des escomptes sur les titres à revenu f ixe, sauf  en ce qui a trait aux obligations à coupon 

zéro. 

 
h) Impôt sur le revenu : 

 

Le Fonds est admissible à titre de f iducie de fonds commun de placement aux termes de la 

Loi de lôimp¹t sur le revenu (Canada) (la « Loi de lôimp¹t è) et, par cons®quent, nôest pas 

soumis ¨ lôimp¹t sur son revenu imposable net pour lôann®e dôimposition termin®e en 

d®cembre, qui est pay® ou ¨ payer ¨ ses porteurs de parts ¨ la fin de lôann®e dôimposition. 

Toutefois, toute tranche du revenu net du Fonds qui nôest pas pay®e ou ¨ payer est assujettie 

¨ lôimp¹t. Lôimp¹t sur le revenu net qui nôest pas pay® ou ¨ payer peut g®n®ralement °tre 

recouvré aux termes de dispositions de remboursement prévues dans la législation f iscale, 

lorsque des rachats ont lieu. Le Fonds a lôintention de distribuer la totalit® de son revenu pour 

®viter dô°tre assujetti ¨ lôimp¹t sur le revenu. 

 

Le Fonds est assujetti ¨ des retenues dôimp¹t sur le revenu ®tranger. En r¯gle g®n®rale, le 

Fonds traite les retenues dôimp¹t comme une charge port®e en diminution des produits, aux 

fins de lôimp¹t. 

 

Aux 31 décembre 2025 et 2024, le Fonds ne disposait dôaucun solde au titre des reports de 

pertes en capital et de pertes autres qu'en capital.  



FONDS DE REVENU FIXE 2.0 ALGONQUIN 
Notes aux états f inanciers intermédiaires (suite) 

Pour le semestre clos le 30 juin 2026 (non audité) 
 

 

 

2. Informations sur les méthodes comptables significatives (suite)  : 
 

 
i) Compensation dôinstruments financiers : 

 
Les actifs f inanciers et les passifs f inanciers peuvent être compensés, et le solde net est 

pr®sent® dans les ®tats de la situation financi¯re sôil existe un droit juridiquement ex®cutoire 

de compenser les montants comptabilis®s et sôil existe une intention soit de régler le montant  

net, soit de r®aliser lôactif et de r®gler le passif simultan®ment. Dans le cours normal de ses 

activités, le Fonds peut conclure dif férentes conventions-cadres de compensation ou des 

accords semblables qui ne satisfont pas aux critères de compensation dans les états de la 

situation f inancière, mais qui permettent une compensation des montants en cause dans 

certaines circonstances, comme la faillite ou la résiliation des contrats.  

 
j) Int®r°ts et frais dôemprunt : 

 
Le Fonds prend des positions acheteur et vendeur et engage des charges dôint®r°ts et des 

frais dôemprunt qui sont calcul®s selon la m®thode de la comptabilit® dôengagement. Bien 

que le recours ¨ des capitaux dôemprunt puisse am®liorer consid®rablement le rendement 

sur le capital investi, il peut également exacerber les répercussions défavorables auxquelles 

est expos® le portefeuille de placements du Fonds en ayant pour effet dôaccro´tre lôexposition 

de celui-ci au risque li® au capital et dôaugmenter les charges courantes. 

 
k) Souscriptions à recevoir et rachats à payer 

 

Les souscriptions à recevoir correspondent aux montants à recevoir au titre des parts du 

Fonds pour lesquelles des demandes de souscription ont été reçues et des parts ont été 

®mises avant la fin de la p®riode, mais pour lesquelles la contrepartie nôavait pas été reçue 

par le Fonds à la clôture de la période. 

 

Les rachats à payer correspondent à des montants à payer pour des parts du Fonds dont 

les demandes de rachat ont ®t® re­ues avant la fin de la p®riode, mais qui nôavaient pas ®t® 

payés à la f in de la période. 
 

l) Association avec des entités structurées non consolidées 
 

Une entité structurée est une entité conçue de telle manière que les droits de vote ou droits 

similaires ne constituent pas le facteur déterminant pour établir qui la contrôle, par exemple 

dans le cas où les droits de vote concernent uniquement les tâches administratives et où les 

activit®s principales sont dirig®es au moyen dôaccords contractuels. Le gestionnaire du Fonds 

a ®tabli que ses investissements dans dôautres fonds dôinvestissement et dans des fonds 

négociés en bourse sont considérés comme des ent ités structurées non consolidées. 



FONDS DE REVENU FIXE 2.0 ALGONQUIN 
Notes aux états f inanciers intermédiaires (suite) 

Pour le semestre clos le 30 juin 2026 (non audité) 
 

 

 

2. Informations sur les méthodes comptables significatives (suite)  : 
 
m) Classement des parts rachetables émises par le Fonds 

 

LôIAS 32, Instruments financiers ï Présentation, exige que les instruments remboursables au 

gr® du porteur soient pr®sent®s comme un passif plut¹t que comme un actif net dans lô®tat de 

la situation f inancière du Fonds, à moins que certaines conditions ne soient remplies. Les parts 

rachetables de la Fiducie ne satisfont pas aux critères de la norme IAS 32 pour être classées 

dans les capitaux propres en raison de la présence de multiples séries dotées de droits 

dif férents; en conséquence, elles ont été classées dans les passifs f inanciers. 

 
n) Modif ications futures des méthodes comptables 

 

États f inanciers : Présentation et informations à fournir (IFRS 18) : 

  

LôIFRS 18 remplacera lôIAS 1 Présentation des états financiers, et sôapplique aux exercices 

ouverts à compter du 1 ᾭ janvier 2027. Cette nouvelle norme introduit les nouvelles 

exigences clés suivantes.  
 

¶ Les entités sont tenues de classer tous les produits et toutes les charges en cinq 

catégories dans les états du résultat global, à savoir les catégories exploitation, 

investissement, f inancement, activités abandonnées et impôt sur le résultat. Les entités 

sont également tenues de présenter un sous-total nouvellement déf ini intitulé « résultat 

dôexploitation ». La présentation du bénéf ice net des entités ne changera pas.   
 

¶ Les mesures de la performance d®finies par la direction font lôobjet dôune note distincte 

dans les états f inanciers.  

 

¶ Des indications plus précises sont fournies sur la façon de regrouper les informations 

dans les états f inanciers. 
 

En outre, toutes les entit®s sont tenues dôutiliser le sous-total du r®sultat dôexploitation 

comme point de d®part des tableaux des flux de tr®sorerie lorsquôelles pr®sentent les flux de 

tr®sorerie li®s aux activit®s dôexploitation selon la m®thode indirecte. 

 

Le Fonds est encore en train dô®valuer lôincidence de cette nouvelle norme, en particulier en 

ce qui concerne la structure des états du résultat global du Fonds, les tableaux des f lux de 

tr®sorerie et les informations suppl®mentaires ¨ fournir ¨ lô®gard des mesures de la 

performance d®finies par la direction. Le Fonds ®value ®galement lôincidence de cette 

nouvelle norme sur la manière dont les informations sont regroupées dans les états 

f inanciers, y compris les éléments entrant dans les catégories portant la mention « autres ». 



FONDS DE REVENU FIXE 2.0 ALGONQUIN 
Notes aux états f inanciers intermédiaires (suite) 

Pour le semestre clos le 30 juin 2026 (non audité) 
 

 

 

2. Informations sur les méthodes comptables significatives (suite)  : 
 

o) Modif ications des normes comptables entrant en vigueur au cours de la période considérée 

 

Modifications du classement et de lô®valuation des instruments financiers (modifications de 

lôIFRS 9 et de lôIFRS 7) : 

 

LôIASB a publi® des modifications de lôIFRS 9 et de lôIFRS 7 en mai 2024. Ces modif ications 

concernent le classement des actifs f inanciers et la comptabilisation du règlement au moyen 

dôun syst¯me de paiement ®lectronique dans le cadre de la mise en îuvre des exigences 

de classement et dô®valuation de lôIFRS 9. Lôincidence de ces modifications peut inclure 

notamment une modif ication du calendrier de comptabilisation et de décomptabilisation des 

instruments f inanciers dans certaines situations où le règlement dôun instrument financier 

avec un autre prend plus dôune journée. De même, un changement peut être nécessaire 

pour les entités qui décomptabilisent à la fois les comptes fournisseurs et la trésorerie à la 

date dô®mission du paiement m°me si le cr®ancier nôa pas encore re­u la tr®sorerie. 

Toutefois, un choix de méthode comptable permet de décomptabiliser certains passifs 

financiers qui sont r®gl®s au moyen dôun syst¯me de paiement ®lectronique, pourvu que 

certains critères soient remplis. 

 

Ces modif ications entrent en vigueur le 1er janvier 2026. La direction a évalué la nouvelle 

norme et a ®tabli quôelle nôa aucune incidence sur les ®tats financiers du Fonds. 

 

3. Montant à payer au courtier et à recevoir du courtier  : 

 
Le Fonds a conclu une convention de courtage de premier ordre avec son courtier afin quôil g¯re 

son compte comme celui dôun client. Le courtier assure la garde des titres du Fonds et, de temps 

à autre, de soldes de trésorerie, constitués de montants à payer au courtier et à recevoir du 

courtier. Les instruments f inanciers ou les positions de trésorerie servent de garantie pour tout 

montant à payer au courtier ou pour tout titre vendu, mais non encore acheté, ou titre acheté sur 

marge. Les titres ou les positions de trésorerie servent également de garantie en cas de 

défaillance éventuelle du Fonds. 

 
Le Fonds est assujetti au risque de cr®dit si le courtier nôest pas en mesure de rembourser les 

soldes dus ou de livrer les titres dont il a la garde. Le Fonds atténue ce risque en ayant recours 

uniquement à des courtiers approuvés, soit des institutions f inancières solvables. 

 

  



FONDS DE REVENU FIXE 2.0 ALGONQUIN 
Notes aux états f inanciers intermédiaires (suite) 
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4. Estimations et jugements comptables critiques  : 

 
La pr®paration dô®tats financiers conform®ment aux Normes IFRS de comptabilit® exige que la 

direction procède à des estimations comptables. La direction doit également recourir à son 

jugement dans le cadre de lôapplication des m®thodes comptables du Fonds. Les estimations 

font lôobjet dôune ®valuation continue et sont fond®es sur lôexp®rience historique et sur dôautres 

facteurs, dont les attentes quant aux événements futurs qui sont jugées raisonnables dans les 

circonstances. Les résultats réels pourraient dif férer de ces estimations. Les estimations et les 

hypothèses sous-jacentes sont pass®es en revue r®guli¯rement. Les r®visions dôestimations 

comptables sont comptabilisées de manière prospective.  

 
Les paragraphes suivants présentent une analyse des jugements et estimations comptables les 

plus importants établis par le Fonds aux f ins de la préparation des états f inanciers.  

 
a) Évaluation des placements : 

 
Le Fonds peut détenir des instruments f inanciers qui ne sont pas cotés sur des marchés 

actifs, y compris des instruments dérivés. La détermination de la juste valeur de ces 

instruments repr®sente lôinformation qui a fait lôobjet des jugements et estimations 

comptables les plus importants du Fonds lors de la préparation des états f inanciers.  

 
b) Classement et évaluation des placements : 

 
Pour classer et évaluer les instruments f inanciers détenus par le Fonds, le gestionnaire est 

tenu de poser des jugements importants afin de d®terminer si lôactivit® du Fonds consiste ou 

non à assurer la gestion de son portefeuille de placements et à en app récier la performance 

en fonction de la juste valeur et de d®terminer que le portefeuille de placements nôest ni 

détenu af in de percevoir des f lux de trésorerie contractuels ni détenu à la fois af in de 

percevoir des f lux de trésorerie contractuels et de vendre des actifs f inanciers. Les jugements 

les plus importants qui ont ®t® port®s comprennent lô®valuation et la d®termination du mod¯le 

économique approprié justif iant la décision du Fonds de classer ses placements à la JVRN.  

  
































